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Perspectivas para 2021

O ano de 2020 apresentou-se como um dos mais desafiadores para os mercados. O mundo
inteiro produziu e consumiu menos durante 2020 do que nos anos anteriores, sendo que queda
do PIB global em 2020 se sera comparado a queda na grande depressdo de 1929. Diante dessa
situacdo, entramos no ano de 2021 com um desafio de recuperar a renda perdida neste ano em
meio a uma grande crise fiscal. Novamente 2021 deve iniciar com uma extensa discussdo entre
o Executivo e o Legislativo para decidir o foco das reformas de ambito constitucional ao longo
do ano. Com a forte expansao fiscal feita em 2020 (incluem o fato de o Auxilio Emergencial ter
mais do que reposto a renda perdida de larga parcela dos mais atingidos pela crise, produzindo
ampliacdo do consumo) e ainda grandes incertezas sobre as contas de 2021, o aumento da
inflagdo em produtos alimenticios e insumos importados tem finalmente impactado os pregos
aos consumidores finais. Segundo dados da Fundagdo Getulio Vargas (FGV), entre os estagios
de produgdo do IPA, as matérias-primas brutas acumulam inflagdo de 64,1% nos ultimos doze
meses, enquanto os bens intermediarios aumentaram 16,8% em doze meses. Em um cendrio
de inflagdo maior do que as expectativas atuais, a normaliza¢do da Taxa Selic para um nivel de
juro real de 2% a.a. parece ser o cenario mais provavel em 2021. A magnitude dessa elevagao
dependerd da percepgao de risco fiscal. Apesar do cendrio exposto, o Plano de Contribuigdo
Definida — Instituido e Plano de Contribuicdo — Patrocinado apresentaram rentabilidades
positivas no més, de 3,69% e 3,64%, respectivamente.

Contem conosco e cuidem-se.
“Um ndo dito com convicgdao é melhor e mais importante que um sim dito meramente para
agradar, ou, pior ainda, para evitar complica¢des.”

Mahatma Gandhi

Projecoes

2020 2021
Crescimento do PIB -5,3% 40% =
IPCA 4,0% 3,8%
Taxa Selic 20% = 4,0% =
CDI 29% = 2,6%
Poupanga 14% = 28% =
Desemprego 16,1% V¥ 151% =

Fonte: ANABBPrev, 4UM Investimentos.
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Resultados e Desafios
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O ano de 2020 apresentou-se como um dos mais desafiadores para os mercados. O mundo
inteiro produziu e consumiu menos durante 2020 do que nos anos anteriores, sendo que queda
do PIB global em 2020 se serd comparado a queda na grande depressdo de 1929. Diante dessa
situagdo, entramos no ano de 2021 com um desafio de recuperar a renda perdida neste ano em
meio a uma grande crise fiscal. Novamente 2021 deve iniciar com uma extensa discussdo entre
o Executivo e o Legislativo para decidir o foco das reformas de ambito constitucional ao longo
do ano.

Plano de Contribuicao Definida - Instituido

O Plano de Contribuicdo Definida Instituido teve uma performance de 3,69% no més, enquanto
o CDI performou 0,16% e a meta atuarial 0,70%.

Plano de Contribuigao Definida - Instituido

Més Ano
ANABBPREYV - Instituido 3,69% -2,37% 0,58% 11,60%
INPC + 4,09% 0,70% 7,18% 8,85% 8,88%*
% do CDI 2469,00% -91,54% 19,43% 194,63%

Crescimento do plano Instituido

O plano Instituido vem mostrando um crescimento consistente desde o inicio. Esse
crescimento de 76,9% permite alocacdo em melhores ativos no plano gerando melhor
rentabilidade a todos os participantes.

Crescimento do Plano - Instituido
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Fonte: ANABBPrev, 4UM Investimentos.
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Composicao do portfdlio — Plano Instituido

Carteira Consolidada

Classe
4UM Inflagdo FI Renda Fixa LP Renda Fixa RS 18.555.657,91 65,1%
4UM Marlim Dividendos Fl A¢Ges Renda Variavel RS 3.029.284,85 10,6%
4UM Small Caps FI AgGes Renda Variavel RS 3.019.101,32 10,6%
IVVB11 Renda Varidvel RS 1.378.230,00 4,8%
BB IRF-M 1 Titulos Publicos FIC RF Prev. Renda Fixa RS 1.328.171,73 4,7%
DPGE - Parana Banco Renda Fixa RS 1.205.203,11 4,2%
Patrimonio Liquido RS 28.515.648,92 100,0%

B 4UM Inflagdo Fl Renda Fixa LP
B 4UM Marlim Dividendos Fl A¢des
m 4UM Small Caps FI Agdes
mIVVB11
BB IRF-M 1 Titulos Publicos FIC RF Prev.

DPGE - Parana Banco

Plano de Contribuicao Definida - Patrocinado

O Plano de Contribuicdo Definida Patrocinado teve uma performance positiva de 3,64% no més,
enguanto o CDI performou 0,16% e a meta atuarial 0,70%.

Plano de Contribui¢ao Definida - Patrocinado

Més Ano
ANABBPREYV - Patrocinado 3,64% -0,61% 2,07% 11,41%
INPC + 4,09% 0,70% 7,18% 8,85% 8,88%*
% do CDI 2436,60% -23,63% 69,71% 191,44%

Fonte: ANABBPrev, 4UM Investimentos.
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Crescimento do plano Patrocinado

O plano Patrocinado, seguindo a mesma estratégia do Instituido, e vem crescendo de forma
moderada.

Crescimento do Plano - Patrocinado
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Carteira Consolidada

Classe
4UM Inflagdo FI Renda Fixa LP Renda Fixa RS 4.632.644,60 53,4%
DPGE - Parana Banco Renda Fixa RS 1.314.767,03 15,1%
4UM Marlim Dividendos Fl AgOes Renda Variavel RS 920.732,87 10,6%
4UM Small Caps FI AcGes Renda Variavel RS 906.807,03 10,4%
BB IRF-M 1 Titulos Publicos FIC RF Prev. Renda Fixa RS 472.703,80 5,4%
IVVB11 Renda Variavel RS 433.860,00 5,0%
Patrimonio Liquido RS 8.681.515,33 100,0%

B 4UM Inflagao Fl Renda Fixa LP
B 4UM Marlim Dividendos Fl A¢Ges
m 4UM Small Caps Fl Agdes
mIVVB11
BB IRF-M 1 Titulos Publicos FIC RF Prev.

DPGE - Parana Banco

Fonte: ANABBPrev, 4UM Investimentos.
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Performance dos Ativos

Renda Fixa

Até o fechamento de Outubro de 2020, os planos continuam com um grande percentual do
portfélio em ativos de renda fixa. Mais precisamente, 73,96% para o Instituido e 73,95% para o
Patrocinado.

Entre os destaques dos ativos da classe de renda fixa, o 4UM Inflacdo teve uma performance de
1,69% no més, enquanto o DPGE - Parand Banco teve rentabilidade de 1,06% e o BB IRF-M de
0,20%

Fundos e Ativos de Renda Fixa

Més 12M 24M 36M
4UM Inflagdo Fl Renda Fixa LP* 1,69% 0,31% 15,78* -
BB IRF-M 1 Titulos Publicos FIC RF Prev. 0,20% 3,56% 10,43% 17,92%
DPGE - Parana Banco ** 1,06% 8,41%** - -
CDI 0,15% 2,97% 9,24% 16,31%

* Inicio do fundo em: 13/02/2019
** Aquisi¢do em: 30/03/2020

Renda Variavel

As duas estratégias de renda variavel tiveram um bom desempenho. Os fundos 4UM Marlim
Dividendos FIA e 4UM Small Caps FIA, tiveram uma rentabilidade de 12,72% e 10,76%,
respectivamente, enquanto o IVVB11 e Ibovespa tiveram uma rentabilidade de 2,42% e 15,90%,
respectivamente

Fundos e Ativos de Renda Variavel

Més 12M 24M 36M
4UM Marlim Dividendos Fl A¢Oes 12,72% -3,65% 26,91% 41,73%
4UM Small Caps Fl Agdes 10,76% 7,44% 52,46% 71,14%
Ibovespa 15,90% 0,61% 21,66% 51,30%

Investimentos no exterior

IVVB11 2,42% 46,85% 84,91% 130,48%

Fonte: ANABBPrev, 4UM Investimentos.
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