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O cenario econdmico para 2025 inicia-se com uma expectativa positiva para o ciclo de
crescimento nos Estados Unidos. O primeiro vetor deste crescimento advém de uma
continuidade na evolugdo de um equilibrio estavel para o mercado de trabalho
americano. Enquanto a taxa de desemprego (a oferta de trabalho) inicia uma marginal
subida para o patamar de 4,2% ante 3,7% no fechamento de 2023, as vagas em aberto (a
demanda por trabalho) arrefeceu de 5,3% para 4,6% no mesmo periodo. Isso significa um
mercado de trabalho saudavel, sem excessos no curto prazo e que pode manter estavel
os gastos correntes das familias e empresas.

Uma outra fonte do crescimento econémico advém da formacao bruta de capital fixo, os
investimentos ou os gastos de capital. Em meados de 2021, os investimentos em
propriedade intelectual ultrapassaram em valores constantes os investimentos em
equipamentos. Esse cenario é indissocidvel ao processo de intensividade do uso da
tecnologia. Ainda ndao ha muitas evidéncias, porém, acredita-se que esses investimentos
em tecnologia sdo menos sensiveis ao custo de capital, diferente dos investimentos em
equipamentos ou estruturas, que tem forte correlagao negativa com as taxas de juros de
mercado.

Com isso, o produto interno bruto americano permanece crescendo préximo de 3% ao
longo do segundo semestre de 2024. O detalhe é que atualmente as estimativas de hiato
do produto indicam uma economia crescendo acima do potencial no curto prazo. Em
ultima instancia isso pode ser um sinal amarelo para o médio prazo.

Por outro lado, observamos que o ciclo de crédito para as familias e empresas continua
saudavel. A divida bruta das familias como proporcao do PIB vem caindo desde o
primeiro trimestre de 2021. Atualmente esta em 71%, ante 78%. Ja para as empresas, a
divida também vem caindo, de 87% para 75%, no mesmo periodo citado anteriormente.
As taxas de inadimpléncia comecgaram a subir e estdao atualmente préximos a média de
2010-2019. Também nédo apresentando dindmica preocupante. E como consequéncia do
ciclo, os speads de crédito (tanto high yield quanto investment grade) estdao nas
minimas da década. Uma empresa high yield emite divida hoje a um spread de Fed
Funds +0,3% e as empresas investment grade a Fed Funds +2,9%.

Diante desse cenario de crescimento positivo, o montante de ofertas iniciais e
subsequentes de ac¢des estdo em torno de 280 bilhdes de ddélares em 2024, maior valor
financeiro desde 2021. Por outro lado, os valuations do S&P 500 (principal indice acionario
americano) permanecem acima das médias histéricas. Atualmente o Preco/Lucro do
indice esta em 27,3x ante uma média histdrica de 19,8x (desde 1990). O detalhe é que
entre 1990 e 2024 o indice sofreu diversas alteragdes. E o principal movimento foi o
crescimento da composi¢cdao das empresas de tecnologia. Em 1990 elas representavam
15% do total, enquanto em 2024 representavam 37%. O mercado precifica que havera
profundas mudancgas nas estruturas produtivas das empresas devido a tecnologia.

O principal risco em 2025 para os EUA serd um tema conhecido do Brasil, a situagao
fiscal. atualmente o déficit nominal publico do Tesouro Americano estd em torno de 6,2%
do PIB. Retirando o periodo de pandemia (2020-2021), serd o maior déficit publico desde
meados de 2008. Devido a isso, a divida publica bruta como propor¢cdo do PIB esta
atualmente em 120%. Como as politicas econdmicas do presidente eleito apontam para
uma situacdo de expansdo fiscal, espera-se uma deterioracdo adicional dos
fundamentos. A duvida é até que ponto os mercados tolerardo essa conjuntura.

Fonte: 4UM Investimentos.
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Diante de um crescimento elevado, houve uma moderagao no progresso da redugao nas
taxas de inflacdo no final de 2024. Atualmente os precos ao consumidor estdao em torno
de 2,7%, especialmente a contribuicao de precos de servigcos (2,7 p.p.) e alimentos (0,3
p.p.). Apds as eleicbes o mercado também comecou a precificar que havera alguma
pressao inflacionaria entre 2025 e 2026. A taxa de inflagdo implicita de 2 anos subiu de
1,5% em setembro de 2024 para 2,6% no fechamento do ano. J& a taxa de 5 e 10 anos
também avangaram e estao atualmente em 2,4% e 2,3%.

Com isso, espera-se que o Federal Reserve seja muito mais comedido na redugao dos
juros em 2025. Logo apds o primeiro corte de juros em setembro/24, o mercado esperava
uma gqueda para 3,4% para os préoximos 12 meses. Atualmente espera-se uma queda para
4,1% em 12 meses. As taxas de curto e longo prazo também voltaram a subir e fecharam
2024 em 4,3% e 4,6%, respectivamente.

O resumo da expectativa para 2025 nos Estados Unidos pode ser descrito como: (i) uma
resiliéncia no crescimento econémico, (ii) uma perspectiva positiva para os mercados
acionarios, (iii) pressao de natureza fiscal, (iv) inflagdo mais persistente e acima da meta
de Fed e (v) queda limitada dos juros em 2025.

Na Europa, a situacdao do crescimento econdmico é muito mais incerta. A principal
economia do bloco do Euro deve fechar 2024 em recessao técnica, com o PIB retraindo
0,2% em 12 meses. A Zona do Euro como um todo apresenta um crescimento de 0,6% no
terceiro trimestre de 2024. Esse reflexo pode ser observamos nos mercados acionarios.
Como citamos, as ofertas iniciais e subsequentes de acdes nos EUA se aproximam de
280 bilhdes de ddlares. Se somarmos todo os valores das economias da Zona do Euro
ndo ultrapassamos o montante de 35 bilhdes de ddlares. Pouco mais de 1/10 dos valores
americanos.

O Preco/Lucro do principal indice acionario, o Euro Stoxx 50, esta em 14,4x, ante uma
média histérica de 13,2x. A conclusao que chegamos é que entre comprar empresas com
valuations elevados nos Estados Unidos, mas que podem ter assimetrias devido ao boom
de inteligéncia artificial e comprar empresas com valuations préxima das médias na
Europa, ficamos com a primeira opcdo como mais provavel para o fluxo global de
capitais em 2025.

Ainda na Europa, a inflagao vem se aproximando mais rapido da meta de 2%, com os
indices de precos ao consumidor em torno de 2,5%. Como consequéncia, o0 mercado
espera uma alta flexibilizagao monetaria em 2025. A taxa de juros esta em 3% e espera-se
gue caia para 2% em 2025.

Em resumo, na Europa espera-se (i) um crescimento moderado, (ii) desempenho dos
mercados inferior vis a vis os Estados Unidos, (iii) uma inflacdo em queda e (iv) juros
também recuando.

No Brasil, iniciamos o cenario tratando do balanco do mercado de trabalho. A taxa de
desemprego continua apresentando queda consistente. Atualmente a taxa de
desocupacgdo estd em 6,4% ajustada sazonalmente. No inicio do ano a taxa era de 7,8%.
As estimativas de taxa natural de desocupacao (uma medida de equilibrio de longo
prazo) giram em torno de 10 a 11% da forca de trabalho total.

Fonte: 4UM Investimentos.
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Um ponto de atencdao nessa queda de desemprego € que atualmente a taxa de
participacdo esta abaixo do patamar pré-pandemia. Em dezembro de 2019 a taxa era de
63,6% e atualmente estd em 62,6%. Em um exemplo hipotético onde a populagdo
residual volte para o mercado de trabalho em busca uma recolocag¢do, o desemprego
subiria aproximadamente 1,5 ponto percentual. Porém, esse retorno do contingente
dependera de uma corrosao real dos beneficios sociais pagos pelo Tesouro Nacional.

Ainda no mercado de trabalho, observamos que o nivel de emprego continua batendo
recordes. No inicio de 2024, tinhamos 100,253 milhdes empregos totais na economia. No
dado de novembro, esse valor passou para 103,165 milhdes, uma criagdo liquida de 2,912
milhées de empregos no ano, com a ajuste sazonal. Em 2023 a criagdo de empregos foi
de 1,609 milhdo. Diante dessa pressao no mercado de trabalho, as estimativas do custo
unitario do trabalho (uma medida de pressao de salarios) crescem 4,3% em 2024.
Também como consequéncia do crescimento, a renda real média habitual do trabalho
permanece crescendo. Apds a renda média fechar 2023 em R$ 3.074, atualmente ela
estd em R$ 3.183.

Essa conjuntura indica um ciclo de crédito avan¢ado para as familias. A divida como
proporcao do PIB esta crescendo ininterruptamente desde meados de 2018, quando era
de 28,4%. Atualmente estd em 358%. Os principais vetores deste crescimento nos
ultimos anos tem sido: (i) crédito pessoal nao-consignado, (ii) cartdo de crédito, e (iii)
crédito rural com taxas reguladas. Como é de conhecimento amplo, a duration das
carteiras para pessoa fisica é curta (média de 3 anos de duration) e o custo é
elevadissimo. A taxa nominal média das operag¢des para as familias gira em torno de 33%
ao ano.

Com esse ciclo de crédito para as familias chegando em um estdgio maduro, as
preocupacdes crescem, especialmente devido a inadimpléncia das carteiras. Existe uma
relacdo linear direta entre a variagao das taxas de juros de mercado de 1ano em relagao
a taxa de inadimpléncia (1 ano a frente) da carteira de crédito livre. Nosso modelo aponta
gue para cada variagcdo de 1 ponto percentual nos juros de mercado 1 ano, tudo mais
constante, a inadimpléncia subira 0,16 ponto percentual. Entre novembro e dezembro, os
juros de 1 ano subiram aproximadamente 2,0 pontos percentuais. Em um conta simples,
a inadimpléncia deveria subir do patamar atual de 5,4% para 5,7%. A consequéncia
poderd ser uma desalavancagem vinda de (i) menor apetite dos bancos para a expansao
das carteiras de crédito para as familias, e/ou (ii) menor demanda das familias por
crédito. Ndo acreditamos em uma desalavancagem iminente em 2025, mas o problema
se agrava no ciclo dos préximos 2 anos.

Para as empresas, o ciclo de crédito € mais recente e teve inicio em meados de 2021. A
divida como proporcao do PIB cresceu de 51,1% para 555%, entre 2021 e 2024. No
mercado de crédito bancario estda havendo uma queda relevante do crédito para capital
de giro em detrimento de antecipacdes de recebiveis, devido em especial as taxas de
juros. Ja no crédito direcionado, apés uma longa desalavancagem do BNDES, os saldos
estdo estagnados. O grande ciclo para as empresas acontece no mercado de capitais.
Esta categoria esta em elevacdao desde 2018. A divida como propor¢cao do PIB no
mercado de capitais estava em 6,9% no final de 2018. Atualmente estd em 17,3%.

A grande diferenc¢a entre o mercado bancario e o mercado de capitais é especialmente
os custos do crédito, enquanto os spreads de juros do mercado bancario estdo a CDI
+7,3%, no mercado de capitais o custo gira em torno de CDI +1,8% (taxa média do IDA-DI).
A duration média de ambos os mercados sdo de aproximadamente 2 anos.

Fonte: 4UM Investimentos.
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Diante de um mercado de trabalho aquecido e ciclos de crédito em estagios avancados,
o crescimento da economia continua alto. O PIB do terceiro trimestre estad crescendo
31% em bases anuais, puxada pelo consumo das familias e dos investimentos. As
estimativas de hiato do produto apontam também para um crescimento acima do
potencial. Segundo o Banco Central do Brasil, o hiato do PIB estd em torno de 1,8%.

Porém, esse desempenho econdmico relevante nao tem sido precificado no mercado
acionario. Os valuations do Ibovespa continuam abaixo da média histérica. Atualmente o
Preco/Lucro gira em torno de 7,9x, contra uma média histérica de 11,3x. Historicamente,
guem “comprou” o Ibovespa neste nivel de valuation obteve um retorno anualizado
nominal de 17,6% nos 5 anos subsequentes.

A grande incerteza macroecondémica continua sendo a politica fiscal do governo central.
Apds sucessivos aumentos permanentes de despesa nos Ultimos 5 anos, o déficit publico
continua subindo, mesmo com receitas publicas em patamares altos. O déficit primario
estd em torno de 240 bilhoes e o déficit nominal de 1.025 bilhdes.

Como consequéncia, a divida bruta do governo geral permanece subindo. Apds encerrar
0 ano de 2023 em 73,8% do PIB, o indicador esta atualmente em 77,8% do PIB. Espera-se
gue continue subindo em 2025.

Diante desse crescimento elevado e uma politica fiscal ativa, a inflacdo voltou a
apresentar uma tendéncia de elevacdo a partir do segundo trimestre de 2024. Apés se
aproximar de 3,7% em abril/24, a inflagdo caminha para 4,9% no fechamento do ano,
puxado especialmente por: (i) precos de servicos (1,6 p.p. de contribuicao), (ii) precos
administrados (1,4 p.p.), (iii) alimentos (1,3 p.p.) e (iv) bens industriais (0,6 p.p.).

Apods as frustracdes fiscais, o mercado de juros desancorou completamente as
expectativas de inflagdo. A taxa de inflagao implicita de 2 anos que estava em 4,1% no
inicio de 2024, fechou o ano em 7,3%. J& o vencimento de 5 e 10 anos avangaram para
7,4% e 7,0%, respectivamente, maiores valores desde 2016.

Com isso, espera-se um grande ciclo de elevagao na Taxa Selic. Apés o Banco Central
elevar a taxa de juros para 12,25% na ultima reuniao de 2024 e “contratar” mais 2 pontos
percentuais de ajustes adicionais, o mercado de juros precifica que a Selic estard em
torno de 17% no fechamento de 2025, uma elevagao de quase 500 pontos-base no ano.
Esse valor se aproximada do periodo de setembro de 2015, onde o Banco Central estava
um com Selic de 14,25% e o mercado precificava um aumento para 17%. As taxas
nominais de 2, 5 e 10 anos estdo em torno de 15,9%, 15,7% e 15,2%, respectivamente. ja as
taxas reais de 2, 5 e 10 anos estao em 8,0%, 7,8% e 7,7%, respectivamente. Tanto as taxas
nominais quanto reais estdo em patamares de 2015-2016.

Por fim, uma outra fonte de pressdo para a politica monetaria advém do preco do délar.
A taxa de cAmbio nominal ja esta no maior patamar desde o inicio do regime do cambio
flutuante. J4 a taxa de cambio real esta préoxima ao patamar de 2020-2021. Diante disso, o
Banco Central foi agressivo em intervengcdes em 2024, em especial no final do ano. No
somatoério de leildes de moedas a vista, linhas de recompra e swaps cambiais, houve
uma venda liquida de aproximadamente 36 bilhdes de dbélares em 2024, maior patamar
desde 2020.

Fonte: 4UM Investimentos.
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As reservas cambiais recuaram de 355 bilhdes no inicio de 2024 para 344 bilhodes, isso
equivale a aproximadamente 16 meses de importacao de bens e servigos, menor
patamar da série histérica. Porém, ndo antevemos problemas nas contas externas em
2025, apesar o alto déficit em transagdes correntes.

Em resumo, o mercado brasileiro apresenta mais incertezas do que convicg¢ées. O ano
possivelmente serd positivo para renda fixa soberana e corporativa, porém merece uma
atencdo adicional no mercado de divida privada, apés um longo fechamento dos
spreads. No mercado aciondrio os valuations continuam atrativos e os retornos
esperados elevados.

Fonte: 4UM Investimentos.
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Dezembro/2024

Plano de Contribuicao Definida - Instituido

O Plano de Contribuicdo Definida Instituido teve uma variagao de -0,60% no més,
enquanto o CDI performou 0,93% e o benchmark 0,75%.

Plano de Contribui¢cdo Definida - Instituido

ANABBPREYV - Instituido

-0,60% 4,23% 4,23%
INPC + 3,26% 0,75% 8,20% 8,20%
% do CDI = 38,94% 38,94%

Crescimento do plano Instituido

O plano apresentou uma varidvel patrimonial de 6,36% no més de dezembro e
408,05% desde o inicio.
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Fonte: 4UM Investimentos.
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Composi¢ao do Portfdlio - Instituido

Carteira Consolidada

Classe

4UM CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa R$ 16.603.614,75 19,97%
4UM INFLAGCAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP Renda Fixa R$ 12.296.051,50 14,79%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RF REFERENCIADO DI Renda Fixa R$ 9.519.864,12 N,45%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa R$ 6.589.822,68 7,93%
SPARTA TOP INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP  Renda Fixa R$ 4.027.117,93 4,84%
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA Renda Fixa R$ 3.643.419,87 4,38%
ICATU VANGUARDA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CP Renda Fixa R$ 2.005.632,01 2,41%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CP LP Renda Fixa R$1.985.593,32 2,39%
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CP Renda Fixa R$1.242.735,93 1,49%
BB IRF-M1TIiTULOS PUBLICOS Renda Fixa R$ 777.301,54 0,94%
V8 CASH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Renda Fixa R$ 505.878,58 0,61%
BRASILON EJ NM Renda Variavel R$ 6.610.640,02 7,95%
VALE ON N1- VALE3 Renda Variavel R$ 4.545.378,75 5,47%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA Renda Variavel R$ 4.035.476,42 4,85%
4UM SMALL CAPS FIA Renda Variavel R$ 2.130.553,86 2,56%
4UM VALOR INSTITUCIONAL FIA Renda Variavel R$ 1.826.570,09 2,20%
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO Multimercado R$1.981.987,66 2,38%
JGP STRATEGY FIC MULTIMERCADO Multimercado R$1.766.420,24 2,12%
4UM FIA BDR NIVEL | Investimento no Exterior R$1.032.667,78 1,24%

Patrimdénio Liquido (Somatdério da Carteira) R$ 83.126.727,05 100,00%

*0 PL do plano néo leva em consideragéo contas a pagar/receber e saldo em tesouraria.
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Fonte: 4UM Investimentos.

BRADESCO FEDERAL EXTRA
FI RF REFERENCIADO DI

11,45%

SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO



Resultados

Dezembro/2024

Plano de Contribuicao Definida - Patrocinado

O Plano de Contribui¢gao Definida Patrocinado teve uma variagao de -0,54% no
més, enquanto o CDI performou 0,93% e o benchmark 0,75%.

Plano de Contribuigdao Definida - Patrocinado

ANABBPREYV - Patrocinado -0,54% 4,36% 4,36%
INPC + 3,26% 0,75% 8,20% 8,20%
% do CDI = 40,08% 40,08%

Crescimento do Plano Patrocinado

O plano apresentou uma variagao patrimonial de 1,12% no més de dezembro e
21,49% desde o inicio.
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Fonte: 4UM Investimentos.
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Composicao do Portfdlio - Patrocinado

Carteira Consolidada

Classe

4UM CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa
4UM INFLAGAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP Renda Fixa
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RF REFERENCIADO DI Renda Fixa
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA Renda Fixa
SPARTA TOP INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP  Renda Fixa
ICATU VANGUARDA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CP Renda Fixa
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CP LP Renda Fixa
BB IRF-M1TiTULOS PUBLICOS Renda Fixa
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CP Renda Fixa
V8 CASH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Renda Fixa

BRASILON EJ NM Renda Variavel

VALE ON N1- VALE3 Renda Variavel

4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA Renda Variavel

4UM SMALL CAPS FIA Renda Variavel

4UM VALOR INSTITUCIONAL FIA Renda Variavel

GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO Multimercado

JGP STRATEQGY FIC MULTIMERCADO Multimercado

4UM FIA BDR NIVEL |

Patrimdnio Liquido (Somatério da Carteira)

*0 PL do plano néo leva em consideragéo contas a pagar/receber e saldo em tesouraria.
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Fonte: 4UM Investimentos.
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10,01%
8,61%
5,35%
5,22%
2,23%
2,16%
1,92%
1,62%
0,24%
7,81%
4,67%
4,64%
2,36%
2,09%
2,58%
2,35%

1,25%

100,00%



Performance

Dezembro/2024

Renda Fixa

2M

24M

36M

Fundos e Ativo de Renda Fixa Més
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,84%
4UM INFLAGAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP -0,78%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI***** 0,85%
ICATU VANGUARDA INFLAQAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP -1,51%
ICATU VANGUARDA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO*** -0,08%

SPARTA TOP INFLAGAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP -0,68%

SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,54%
V8 CASH FIC RENDA FIXA** 0,93%
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO***x*x 0,90%
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA** 0,85%
CDI 0,93%

12,08%
4,15%
9,17%

10,58%
5,48%
12,91%
7,50%

12,65%
1,15%

12,00%
1,52%

10,87%

12,08%
4,15%
9,17%

10,58%
5,48%
12,91%
7,50%

12,65%
M,15%

12,00%
1,52%

10,87%

“Alocagao em 10/08/2021,* Alocagao em 26/08/2021, ** Alocagao em 3108/2022; ***Alocagdo em 30/09/2022; ***Alocacdo em 14/03/2023; ****Alocacao em 02/05/2024.

Renda Variavel

Fundos e Ativos de Agdes Més
VALE ON N1- VALE3** -6,37%
BRASIL ON NM - BBAS3* -1,74%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES -5,34%
4UM SMALL CAPS FI ACOES -1,34%
4UM VALOR INSTITUCIONAL FI AGOES -4,42%
Ibovespa -4,28%

*Alocacdo em 20/12/2022; * Alocagéo em 30/08/2023

Multimercado

Fundos Multimercado Més
JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO* 1,48%
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO** 1,84%
CDI 0,93%

*Alocagdo em 17/12/2021, * Alocag&o em 29/08/2023

Investimento no Exterior

Investimento no exterior Més
4UMFI ACOES BDR NiVEL I 3,49%
S&P 500 -0,26%

Fonte: 4UM Investimentos.

Ano
-22,80%
-4,05%
-8,78%
-9,61%
-23,65%

-10,36%

Ano
15,96%
7,64%

10,87%

Ano
42,00%
57,72%

12M
-22,80%
-4,05%
-8,78%
-9,61%
-23,65%

-10,36%

2M
15,96%
7,64%

10,87%

M
42,00%
57,72%

27,91%
15,82%
23,24%
24,67%
16,89%
24,40%
19,42%
26,48%
25,56%
28,77%
25,91%
25,34%

24M
-27,23%
69,05%
15,01%
26,56%
4,73%

9,61%

24M
27,03%
19,33%

25,34%

24M
49,23%
81,80%

45,46%

2624%
0,3769
03972
0,2969
0,4224
0,3249

0,4404

0,4133

0,4272
0,4085

36M
-9,07%

128,06%
20,06%
1,58%
-0,22%

14,75%

36M
48,78%
41,62%

40,85%

36M
20,62%
36,93%
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CONTATOS

Telefone
(61) 3317-2600 | 0800 727 2611

E-mail
atendimento@anabbprev.org.br

Horario de atendimento
Seg - Sex 09:00 as 18:00

11

Fonte: 4UM Investimentos.
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