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O inicio do ano de 2025 inicia-se positivo para os mercados globais. Nos Estados Unidos,
o0 S&P 500 em ddlares avanc¢ou 2,7% no més, enquanto no mercado de divida soberana
americana, um indice amplo de titulos avangou 0,5%, também em ddlares. Na Zona do
Euro, o indice acionario Euro Stoxx 600 avang¢ou 6,2% em doélares, quanto que o FTSE
inglés avancou 6,1%. Ja o DXY (indice que mede a forca relativa do ddlar frente as
maiores divisas globais) recuou 0,1%.

Esse bom humor dos mercados foi derivado de uma postergacado do inicio de uma
possivel guerra comercial global, iniciada por Donald Trump. Em um primeiro momento,
as primeiras agdes executivas de Trump na presidéncia foram focadas nos assuntos de (i)
imigracao, declarando emergéncia nacional na fronteira do sul e de (ii) politica
energética, também declarando emergéncia energética nacional. As tarifas, vieram
apenas no final de semana apds o encerramento de janeiro, incluindo Canad3a, México e
China.

Os dados correntes da economia americana apontam para uma continuidade do
crescimento. A taxa de desemprego de dezembro recuou de 4,2% para 4,1% e a geragao
de empregos no més foi de 223 mil, enquanto o mercado esperava uma variagao de 135
mil. O PIB americano do quarto trimestre apontou para uma expansdo anualizada de
2,3%, contra uma expansao esperada de 2,7%. Houve alguma surpresa negativa com o
crescimento dos investimentos, porém o consumo das familias continua se expandindo
solidamente, a uma taxa de 3% anualizada no quarto trimestre. J4 o CPl americano de
dezembro foi de 0,4%, acumulando alta de 2,9% em 2024. Ja o nUcleo do CPIl terminou o
ano 3,2%, acima da meta de 2% do Fed.

Devido a essa resiliéncia da atividade e da desinflagao ser menor do que a projetada, o
Fed decidiu manter inalterada a taxa de juros, que permanece no patamar de 4,5%.
Tanto no comunicado quanto na entrevista coletiva, o Fed repetiu inUmeras vezes que
nao ha pressa para flexibilizar a politica monetaria, dado que o crescimento continua se
expandindo solidamente e o mercado de trabalho ndo aponta para um arrefecimento.
Os questionamentos sobre a politica econbmico do presidente Trump nao foi
mencionada diretamente pelo Jerome Powell.

Na carta anterior mencionamos que 2025 seria marcado pela (i) resiliéncia da atividade e
(ii) pela dificuldade do Fed de reduzir drasticamente a taxa de juros. Essas bases se
mantém, adicionando a incerteza recorrente com os impactos das tarifas comerciais que
eventualmente serdo adotadas nos préximos meses por Donald Trump.

No Brasil, influenciado pelo bom humor global, viu também um desempenho positivo
dos mercados. O que mais chamou a atenc¢ao foi o desempenho do real frente ao délar.
O real apreciou-se 5,8% em janeiro, melhor desempenho em muitos anos. Diante dessa
descompressao do cambio e apds uma forte abertura de todos os vértices, o mercado de
juros performou positivamente, o IRF-M avancgou 2,6% e o IMA-B avancou 1,1%.

As taxas nominais de 2 e 10 anos recuaram 100bps e 44bps para o patamar de 14,9% e
14,8%. Ja as taxas reais apresentaram movimento dicotémico, enquanto a taxa de 2 anos
recuou 53bps para 7,5%, a taxa de 10 anos permaneceu estavel em 7,6%. Como
consequéncia a inflagdo implicita de 2 anos 40bps para 6,9% e a de 10 anos cedeu 43bps,
para 6,6%.

Fonte: 4UM Investimentos.
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A inflacdo de janeiro, medido pelo IPCA-15 apresentou uma piora relevante. O indice
agregado arrefeceu de 4,7% para 4,5%, em bases anuais. O mercado esperava uma
qgueda para 4,3%. No segmento alimentos, a variagcao anual passou de 8,8% para 7,8%,
nos precos administrados a variacao foi de 4,6% para 2,7%. J& nos segmentos que fazem
parte do nucleo de inflagdo, na categoria de bens a variagao foi de 2,6% para 2,9% e os
servicos avangaram de 4,4% para 5,4%.

Diante disso, o Banco Central seguiu o forward guidance e elevou a taxa Selicem 1 p.p.,
para o patamar de 13,25%, como era esperado. No comunicado, observamos algumas
mudancas comparado ao anterior. Em primeiro lugar houve uma meng¢ao a um possivel
processo de arrefecimento da atividade doméstica, sentenca que ndo existia
anteriormente. Além da inclusdo da mencdo a possiveis choques deflacionarios globais
por conta da politica tarifaria de Trump. Em ambos os casos, acreditamos ser incipiente
qualquer decisdao. A definicdo da taxa Selic ndo deveria previamente ser embasada
nesses cenarios. Por fim, o BCB afirmou que mantem o guidance de elevacdo de 1 p.p.
em marg¢o, mas hao se comprometeu o que fara a partir de maio. Nosso cenario base
contempla a Selic chegando em torno de 15,50%, em meados do segundo semestre de
2025.

Por fim, nos mercados aciondrios domésticos, o Ibovespa teve uma performance de

4,9%, puxado especialmente pelo setor imobiliario e bancario, enquanto o SMLL avangou
6,1%.

Fonte: 4UM Investimentos.



Resultados

Janeiro/2025

Plano de Contribuicao Definida - Instituido

O Plano de Contribuicdao Definida Instituido teve uma variagcdo de 2,43% no més,
enquanto o CDI performou 1,01% e o benchmark 0,34%.

Plano de Contribuicdo Definida - Instituido

ANABBPREYV - Instituido 2,43% 2,43% 7,19%
INPC + 4,00% 0,34% 0,34% 8,36%
% do CDI 240,91% 240,91% 65,79%

Crescimento do plano Instituido

O plano apresentou uma variavel patrimonial de -0,95% no més de janeiro e
403,24% desde o inicio.

Crescimento do Plano - Instituido (Mil R$)
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Fonte: 4UM Investimentos.



Resultados

Janeiro/2025

Composi¢ao do Portfdlio - Instituido

Carteira Consolidada

Classe

4UM CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa R$16.795.272,26 20,57%
4UM INFLAGAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP Renda Fixa R$12.200.852,31 14,94%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RF REFERENCIADO DI Renda Fixa R$ 7.095.040,19 8,69%
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa R$ 6.073.794,03 7,44%
SPARTA TOP INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa R$ 4.110.947,78 5,04%
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA Renda Fixa R$ 3.678.208,98 4,51%
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CP LP Renda Fixa R$2.023.140,13 2,48%
ICATU VANGUARDA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CP Renda Fixa R$ 2.022.014,41 2,48%
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CP Renda Fixa R$1.255.104,76 1,54%
BB IRF-M1TITULOS PUBLICOS Renda Fixa R$ 787.066,56 0,96%
V8 CASH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Renda Fixa R$ 510.881,98 0,63%
BRASILON EJ NM Renda Variavel R$ 7.570.646,08 9,27%
VALE ON NT1- VALE3 Renda Variavel R$ 4.513.715,25 5,53%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA Renda Variavel R$ 4.168.113,97 511%
4UM SMALL CAPS FIA Renda Variavel R$ 2.157.062,65 2,64%
4UM VALOR INSTITUCIONAL FIA Renda Variavel R$1.922.109,01 2,35%
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO Multimercado R$1.989.416,15 2,44%
JGP STRATEGY FIC MULTIMERCADO Multimercado R$1.778.198,63 2,18%
4UM FIA BDR NiVEL | Investimento no Exterior R$993.500,56 1,22%
Patriménio Liquido (Somatério da Carteira) R$ 81.645.085,69 100,00%
*0 PL do plano néo leva em consideragéo contas a pagar/receber e saldo em tesouraria.
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Fonte: 4UM Investimentos.



Resultados

Janeiro/2025

Plano de Contribuicao Definida - Patrocinado

O Plano de Contribuicdo Definida Patrocinado teve uma variagao de 2,37% no més,
enguanto o CDI performou 1,01% e o benchmark 0,34%.

Plano de Contribuigdo Definida - Patrocinado

Més
ANABBPREV - Patrocinado 2,37% 2,37% 7,23%
INPC + 4,00% 0,34% 0,34% 8,36%
% do CDI 234,49% 234,49% 66,18%

Crescimento do Plano Patrocinado

O plano apresentou uma variagao patrimonial de 2,38% no més de janeiro e
24,38% desde o inicio.

Crescimento do Plano - Patrocinado (Mil R$)
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Fonte: 4UM Investimentos.



Resultados

Janeiro/2025

Composicao do Portfdlio - Patrocinado

Carteira Consolidada

Classe
4UM CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa
4UM INFLAGAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP Renda Fixa
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RF REFERENCIADO DI Renda Fixa
SPARTA TOP FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Renda Fixa
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA Renda Fixa
SPARTA TOP INFLAGAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP  Renda Fixa
ICATU VANGUARDA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CP Renda Fixa
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CP LP Renda Fixa
BB IRF-M1TiTULOS PUBLICOS Renda Fixa
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CP Renda Fixa
V8 CASH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Renda Fixa

BRASILON EJ NM Renda Variavel

4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA Renda Variavel
VALE ON N1- VALE3 Renda Variavel
4UM SMALL CAPSFIA Renda Variavel
4UM VALOR INSTITUCIONAL FIA Renda Variavel
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO Multimercado
JGP STRATEGY FIC MULTIMERCADO Multimercado

4UM FIA BDR NIVEL | Investimento no Exterior

Patrimdnio Liquido (Somatdério da Carteira)

*0 PL do plano néo leva em consideragéo contas a pagar/receber e saldo em tesouraria.

4UM FIABDR NIVEL
1,18%

JGP STRATEGY FIC
MULTIMERCADO
2,31%

GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO
2,53%
4UM VALOR INSTITUCIONAL FIA

2,15%
4UM SMALL CAPS FIA
2,33%
VALE ON N1 - VALE3
4,53%
4UM MARLIM
DIVIDENDOS FIA

BRASILON EJ NM
8,73%

V8 CASH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
0,23%

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CP
1,60%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS
1,90%
ICATU VANGUARDA INFLACAO
FI RENDA FIXA CP LP
2,15%

ICATU VANGUARDA
INSTITUCIONAL FI RENDA

FIXA CP SPARTA TOP
219%  INFLACAO FIC RENDA SPARTA TOP FIC RENDA
FIXA CREDITO FIXA CREDITO PRIVADO LP
PRIVADO LP V8 VANQUISH TERMO FI 7,61%
RENDAFIXA

5,20%
o 5,28%

Fonte: 4UM Investimentos.
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Performance

Janeiro/2025

Renda Fixa

Fundos e Ativo de Renda Fixa Més 12M pZAVY 36M

4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 115% 1,15% 12,10% 2797% 46,00%
4UM INFLAGCAO IMA-B 5 FI RENDA FIXA LP 2,10% 2,10% 5,81% 16,64% 28,95%
BB IRF-M1TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,26% 1,26% 9,59% 23,48%  0,3857
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO D|***** 1,03% 1,03% 10,67% 24,58% 0,40M
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,89% 1,89% 6,17% 19,17% 0,3234
ICATU VANGUARDA INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO*** 0,82% 0,82% 12,02% 27,36% 0,4213
SPARTA TOP INFLAGAO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,08% 2,08% 8,59% 22,55% 0,3504
SPARTA TOP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,21% 1,21% 12,57% 28,85% 0,4454
V8 CASH FIC RENDA FIXA** 0,99% 0,99% 1,07% 25,42% 0,4163
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO****** 1,00% 1,00% 1,84% 28,50% -

V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA** 0,95% 0,95% 1,53% 25,64% 0,4266
CDI 1,01% 1,01% 10,92% 25,20% 0,4124

"Alocagao em 10/08/2021,* Alocagao em 26/08/2021, ** Alocagao em 3108/2022; **Alocagdo em 30/09/2022; ***Alocacdo em 14/03/2023; ****Alocacdo em 02/05/2024.

Renda Variavel

Fundos e Ativos de Agdes Més Ano 2M 24M 36M
VALE ON N1- VALE3** -0,70% -0,70% -12,66% -32,04% -12,95%
BRASIL ON NM - BBAS3* 14,52% 14,52% 7,83% 65,20% 130,71%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES 3,29% 3,29% -2,42% 14,28% 18,27%
4UM SMALL CAPS FI AGOES 1,24% 1,24% -0,08% 26,89% 14,52%
4UM VALOR INSTITUCIONAL FI AGOES 523% 5,23% -14,37% 7.14% 0,64%
Ibovespa 4,86% 4,86% -1,27% 1M,20% 12,48%

*Alocacdo em 20/12/2022;* Alocag&o em 30/08/2023

Multimercado

Fundos Multimercado Més Ano 12M pzAY 36M
JGP STRATEGY ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO* 0,67% 0,67% 16,02% 29,13% 48,53%
GAVEA MACRO FIC MULTIMERCADO** 0,37% 0,37% 8,50% 17,37% 38,61%
CDI 1,01% 1,01% 10,92% 2520% 41,24%

*Alocagdo em 17/12/2021 ** Alocagao em 29/08/2023

Investimento no Exterior

Investimento no exterior Més Ano M pZAY {5V
4UM FI ACOES BDR NIVEL | -3,79% -3,79% 2992%  4412% 22,58%
S&P 500 -3,31% -3,31% 4672%  69,41% 45,57%
7

Fonte: 4UM Investimentos.
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Fonte: 4UM Investimentos.
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