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1. SOBRE A ENTIDADE

A ANABBPrev Fundo de Pensao Multipatrocinado € uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar-EFPC e tem como missao administrar planos de previdéncia
complementar e assegurar o pagamento dos beneficios, visando a protecdo social dos
participantes e seus beneficiarios. E regida por seu estatuto e constituida na forma da
legislacéo pertinente em vigor, de carater ndo econdmico e sem fins lucrativos.

2. OBJETIVOS

Conforme estabelece a Lei Complementar 109/2001 e a Resolucdo CMN
4.661/2018 e suas alteragdes, as EFPC devem definir a Politica de Investimentos com
as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores para cada um dos planos por ela
administrados elaborada pela Diretoria Executiva e aprovada peilo Conselho
Deliberativo.

A Politica de Investimentos 2020-2024 a ser aplicada individualmente aos de
beneficios previdenciarios e administrativos geridos pela Entidade, tem como objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas,
internas ou externas a Entidade, que participam do processo de analise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do plano,
diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, instituidores, participantes e assistidos
em relacdo aos principais aspectos relacionados a gestao dos investimentos e
riscos.

3. DIRETRIZES GERAIS

Os fundamentos, parametros, métodos estabelecidos nessa Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez, rentabilidades
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como

procuram evitar exposicdo a riscos desnecessarios ou excessivos que ndo sejam
adequados ao plano de beneficio. %Kl N
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A presente Politica de Investimentos entrara em vigor em 02 de dezembro de
2019, sendo que serdo realizadas revisdes anuais para verificar adequagao ao cenario
atual. O horizonte de planejamento utilizado na elaboracdo compreende o periodo de
60 meses conforme prevé legislagdo em vigor, sendo de dezembro 2019 a dezembro
de 2024.

Qualquer mudanga das legislagdes no periodo de vigéncia desta Politica de
Investimentos sera reavaliada com o objetivo de verificar qualquer diretriz inadequada,
e serdo novamente submetidas ao Conselho Deliberativo de forma a adequar a Politica
de Investimentos as legislagdes vigentes.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN 4.661/2018 e com a

Instrucao Previc n°® 6/2018.

4. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A JMalucelli Investimentos auxilia o Conselho Deliberativo e a Diretoria
Executiva no que se reporta aos investimentos da ANABBPrev, conforme as normas e
resolugbes do Conselho Monetario Nacional, do Banco Central e da Superintendéncia
Nacional da Previdéncia Complementar (PREVIC) e cumprem a Politica de
Investimentos dos Planos de Beneficios ANABBPrev, ANABBPrev2 e PGA.

Com o intuito de mitigar os riscos inerentes ao mercado financeiro, dar maior
celeridade aos processos de decisdo de alocacdo de recursos, tendo em vista a
volatilidade do mercado de previdéncia e a tomada de decisges colegiadas, sempre com
base nos parametros determinados pela Politica de Investimento desenhada para a
entidade, a JMalucelli Investimentos podera sugerir para a ANABBPrev alternativas de
investimento que melhor se adaptem ao cenario e a0 momento para o segmento de
previdéncia.

O acompanhamento desta Politica de Investimento é realizado diariamente
pela Diretoria Administrativa e Financeira, avaliado trimestraimente pelos Conselhos
Fiscal e Deliberativo.

A rentabilidade sobre os investimentos, bem como os resultados apurados sao
anualmente divulgados aos participantes, através do Relatério Anual de Informacées
aos Participantes e Assistidos, encaminhados mensaimente por meia eletrénico e

disponibilizado no site da Entidade, durante toda a gestao.
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5. PRATICAS DE GOVERNANCA E CONTROLES INTERNOS

Quanto as regras trazidas pela Resolugdo CGPC n° 13/2004, a ANABBPrev,
em linha com a adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa, possui
Cadigo de Conduta e Etica, normatizacédo de procedimentos, mecanismo de informacéo
e transparéncia, manuais internos e controle de riscos.

O processo de investimento da Entidade visa total transparéncia e nivel de
qualidade, pautado em um processo estabelecido para selegdo de prestadores de
servigos e um continuo acompanhamento da qualidade dos servicos prestados.

Os controles internos e observancia dos limites e requisitos da Resolugdo CMN
4.661/2018, a ANABBPrev faz acompanhamento mensal dos limites legais
estabelecidos nesta Politica de Investimentos, através de relatérios desenvolvidos por
prestadores de servicos mensalmente, sobre o enquadramento dos planos aos limites

legais e da Pl vigente.

AUDITORIA EXTERNA

A ANABBPrev Fundo de Penséo Multipatrocinado, contratou a empresa UHY
Moreira Auditores para realizar os servigos de auditoria independente, de acorde com o
previsto na Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018 e Resolugdo CMN n° 4.661,
de 25/05/2018 para avaliar a legalidade e a pertinéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controles realizados, envolvendo os aspectos contabeis e de gestéo
da Entidade para os anos de 2019 a 2023, sem prejuizo da sua substituicio por
empresa tecnicamente capacitada na area afim, contratada no mercado, com base na

legislacao inerente e as regras internas da Entidade.

6. CENARIO ECONOMICO

O atual cenario macroeconémico no Brasil € marcado por uma recuperagdo
econdmica ainda lenta, porém ja clara reversao de ciclo quando comparado ao periodo
de recessdo encerrado ano passado. Destaque desta recuperagido tem sido o
protagonismo do setor privado, como o consumo das familias e os investimentos das
empresas. Em contrapartida, diante dos graves desequilibrios fiscais e restricbes
orcamentarias, o setor publico continua em processo de ajuste, dependendo do \




ANABBPrev

Previdéncia Complementar
Congresso para a aprovagdo de reformas que busquem a sustentabilidade do gasto
publico no longo prazo e permitam a volta do investimento do governo.

Diante de um cenario com uma capacidade ociosa das empresas ainda elevada
e um efeito inercial dos precos administrados, os indicadores de inflagdo continuam em
dindmica benigna, caminhando para o terceiro ano consecutivo de IPCA abaixo do
centro da meta. Com isto, o Banco Central tem tido espaco para reduzir os juros a niveis
inéditos. Ha perspectivas de que o a taxa Selic fique abaixo de 5,0% no curto prazo.

A tabela a seguir apresenta os cenarios de curto, médio e longo prazos que a
ANABBPrev julga coerente, de acordo com a conjuntura econdmica. Mudancas
macroecondmicas podem tornar o cenario ultrapassado ou mesmo inadequado para o
seu contexto.

Inflag3o

Periodo 2019pP 2020pP 2021P 2022pP 2023P
INPC 3,50% 4,10% 3,95% 3,70% 3,70%
IGP-M 5,34% 4,11% 4,00% 3,85% 3,85%
IPCA 3,30% 3,90% 3,75% 3,50% 3,50%

Taxa de Juros

Periodo 2019P 2020P 2021pP 2022pP 2023P
SELIC 4,50% 5,50% 6,00% 6,50% 6,50%

Atividade Econdmica

Periodo 2019pP 2020P 2021P 2022P 2023P
PiB 0,91% 1,72% 2,35% 2,42% 2,42%

Taxa de Cambio

Periodo 2019p 2020pP 2021P 2022pP 2023pP
Uss$ 4,15 3,95 3,95 3,95 3,95

7. TAXA MINIMA ATUARIAL E METAS DE RENTABILIDADE POR
SEGMENTO

Conforme disposto na Instrugdo PREVIC n°6, de 14 /11/2018, e a Resolucéo
CMN n° 4661, de 25/05/2018, e alteragdes, exige que sejam definidos metas de

7
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rentabilidade para cada segmento de aplicacdo e indices de referéncia / taxa minima
atuarial para cada Plano de Beneficios.

Plano de Beneficio Taxa Minima Atuarial

ANABBPrev INPC +4,09% a.a.
Renda Fixa INPC + 4,09% a.a.
Renda Varidvel {BOVESPA
investimentos Estruturados -
investimentos no Exterior -
Imohbilidrio -
Operagdo com Participantes INPC + 4,09% 3a.a.

Plano de Beneficio Taxa Minima Atuarial
ANABBPrev2 ~ INPC +4,09% a.a.
Segmento Benchmark
Renda Fixa INPC + 4,09% a.a.
Renda Varidvel {BOVESPA

investimentos Estruturados -
Investimentos no Exterior -
Imobilidrio -

Operagao com Participantes INPC+4,09% a.a.

Plano de Beneficio Taxa Minima Atuarial
' - PGA INPC + 4,09% a.a.
Segmento Benchmark
Renda Fixa ‘ INPC + 4,09% a.a.
Renda Variavel {BOVESPA

investimentos Estruturados -

Investimentos no Exterior -

Imobilidrio -
Operacdo com Participantes INPC + 4,09% a.a.

\"‘«'ot“ e
o )<>
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8. HISTORICO DE RENTABILIDADE E EXPECTATIVA DE RETORNO

De acordo com o item Il do Art. 23 da Instrucéo 6, de 14 de novembro de 2018,
detalhamos na tabela abaixo, a rentabilidade das cotas dos Planos administrados pela
ANABBPrev ao longo dos ultimos 5 anos, verificada até setembro/2019.

Também, considerando as projecoes das classes de ativos e alocac¢ao objetivo
definida nesta PI, demonstra a expectativa para o ano de 2020.

Plano de

. Rentabilidades
Beneficio

2020

ANABBPrev -

12,14% | 12,30% 9,21% | 553% | 7,18% | INPC+4,09%*

Piano de

Rentabilidades

Beneficio
2020

ANABBPrev2 -

12,05% | 12,14% 5,78% | 7,92% INPC + 4,09%*

9. PLANOS DE BENEFICIOS

A entidade administra 2 (dois) Planos de Beneficios, ambos na modalidade
Contribuigdo Definida - CD: 1 (um) Plano Instituido, criado em 08/12/2008 e 1 (um)
Plano Patrocinado, criado em 10/05/2010. Cada plano possui caracteristicas proprias,
descritas em seus respectivos regulamentos.

As diretrizes para a aplicacdo dos recursos garantidores estabelecidas nessa
Politica de Investimentos, s3o seguidas pelos seguintes planos administrados pela
ANABBPREV:

CNPB: 2008.0038-92

ANABBPrev (Instituido) - Plano de Beneficios com dois Instituidores sendo o
Fundador a ANABB - Associacdo Nacional dos Funcionarios do Banco do Brasil,
destinado aos associados e seus parentes até o quarto grau e o Instituidor Nao
Fundador, Conselho Regional de Administracdo do Distrito Federal — CRA-DF,
destinado aos funcionarios e todos os administradores, tecndlogos e estudantes de
administracao registrados no CRA e seus dependentes, na modalidade de Contribuicdo
Definida.

N
(_‘_,,,«"6.:;,;;
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CNPB: 2010.0019-74

ANABBPrev2 (Patrocinado) — Plano de Beneficios Patrocinado pela ANABB
- Associac@o Nacional dos Funcionarios do Banco do Brasil e pela ANABBPrev Fundo
de Pensdo Multipatrocinado, na modalidade de Contribuicdo Definida, destinado a
constituir poupanga previdenciaria para os funcionarios das duas Entidades.

Em ambos os Planos, as contribuicbes sdo acumuladas mensalmente e
recebem a remuneracao de acordo com o retorno liquido dos investimentos. O valor do
beneficio no momento da aposentadoria sera compativel com o montante de recursos
acumulados durante o periodo de contribuicido aos planos e sera concedido de acordo

com as regras estabelecidas nos regulamentos dos Planos.

10.DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO
TECNICAMENTE QUALIFICADO - AETQ

Em atendimento ao Art. 8° da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018,
o Conselho Deliberativo da ANABBPrev designou o Sra. Ana Lucia Landin como
Administradora Estatutaria Tecnicamente Qualificada (AETQ), que assume a
responsabilidade civil e criminal sobre a gestéo dos recursos dos Planos de Beneficios
ANABBPrev e ANABBPrev2, administrado pela ANABBPrev, sem prejuizo da
responsabilidade solidaria dos demais administradores.

DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO — AETQ

Funcio CCPF | ‘Nome | Cargo

Diretora Administrativa,

AETQ 604.492.338-04 Ana Lucia Landin Financeira e de Beneficios

11.DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO
DE RISCO - ARGR

Em atendimento Art. 9 da Res. CMN 4661, de 25/05/2018, e os Artigos 25 e
Art. 23 Par. 3° da Instrucdo PREVIC n°86, de 14 /11/2018 considerando o seu porte e
complexidade, a ANABBPrev deliberou por atribuir cumulativamente a fungédo de

Administrador Responsavel pela Gestéo de Riscos (ARGR) ao que exerce a fungio de

10 )
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DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS - ARGR

cPE  Nome ' Cargo

Diretora Administrativa,

A
RGR Financeira e de Beneficios

604.492.338-04 Ana Lucia Landin

12. ACOES DE MITIGACAQ DE CONFLITO DE INTERESSES

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela ANABBPrev na gestao

dos investimentos esta descrito no art. 12, paragrafo unico, da Res. CMN n° 4.661/18:

*O confiito de interesse sera configurado em quaisquer situagbes em
que possam Ser identificadas agdes que nda estejam alinhadas aas
objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de
obteng&o de vantagem para si ou para outrem, da qual resulfe ou ndo
prejuizo.”

12.1. OPERAGOES COMERCIAIS E FINANCEIRAS NAO AUTORIZADAS

E vedado 2 ANABBPrev realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

I.  Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos
conjuges ou companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior,
exceto no caso de participagao de até cinco por cento como acionista de
empresa de capital aberto; e

ill. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas
a elas ligadas. A referida vedacdo n@o se aplica ao patrocinador, aos
participantes e aos assistidos, que, nessa condicao, realizarem operagdes com
a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condigdes previstos na
Res. CMN n° 4.661/2018.

12.2. DEVER DE TRANSPARENCIA E LEALDADE

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a ANABBPrev, que participe do
processo de gestdo dos investimentos, em qualquer de suas etapas, LU

11
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independentemente de cargo, atribuicdo ou fungdo desempenhada, mesmo que nédo
possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente, ainda que por
intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagiao dos recursos dos planos, além

das obrigacdes legais e regulamentares, deve:

. Observar atentamente a segregagao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas
ou atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de
terceiros, devendo comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgao
colegiado que seja membro;

.  Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcdes junto a
ANABBPrev ou fora dela, que passa resultar em potencial conflito de interesses;

. Obrigatoriamente ndo participar de deliberagcdo sobre matéria onde seu
pronunciamento nao seja independente, isto &€, matéria na qual possa influenciar
ou tomar decistes de forma parcial;

13.GESTOR DE INVESTIMENTOS E CUSTODIANTE DOS TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Pela credibilidade, solidez, imagem e experiéncia na gestio de recursos de
clientes institucionais, em atendimento a Resolu¢ido CMN n° 4.661, de 25/05/2018 a
Diretoria Executiva nomeou como administrador/gestor de investimentos a JMalucelli
Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios Lida.

Informacbes cadastrais do Administrador/Gestor dos investimentos:

Nome: JMALUCELLI INVESTIMENTOS
CNPJ: 76.621.457/0001-85

A JMalucelli Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. como
administrador/gestor da carteira de investimentos da entidade, nomeou o Banco
Bradesco S.A., como agente custodiante, para prestacdo de servico de custodia
gualificada de valores mobiliarios, de forma profissional, bem como a prestacao do
servico de Controladoria dos ativos que compdem a carteira de investimentos da
ANABBPrev.

Compete aos gestores dos ativos as seguintes atividades:

» ldentificar oportunidades de negdcios posicionando a ANABBPrev por
intermédio da Diretoria Administrativa e Financeira;

o Elaborar estudo e analise técnica para subsidiar decisdes da Diretoria
Executiva da ANABBPrev;

12
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e Promover a aplicag@o dos recursos em consonéncia com a Politica de
Investimentos;

o Disponibilizar diariamente posi¢cdo de cada Fundo de Investimento e
sua respectiva composi¢ao;

o Elaborar e apresentar relatério mensal da performance e do benchmark
dos resultados a ANABBPrev.

14.LIMITES POR SEGMENTO

A Resolucdo CMN n° 4.661/2018 estabelece que os planos devem definir em
sua politica a alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacdo. Segundo o
Guia PREVIC - Melhores Praticas em Investimentos, os limites maximos e minimos
planejados de cada um dos segmentos e modalidades de investimentos na vigéncia da
politica de investimento devem ser efetivamente representativos da estratégia de
alocacao de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislagdo vigente.

A gestdo de investimentos da ANABBPrev se baseia na segregacao entre
alocacgao e selecao de ativos aplicada a cada plano em particular.

A alocagdo de ativos é definida como o conjunto de atividades relacionadas a
distribuicdo do patriménio de cada plano entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel, imoéveis, operacbes com participantes (empréstimos), investimentos
estruturados e no exterior, conforme dispde a Resolucdo CMN n° 4.661/2018.

ANABBPrev
~ Limit
Segmento Alocacao Atual Limite Legai Alocagao Objetivo rmites
{Out/19) - -
Inferior { Superior
Renda Fixa 85,34% 100% 80% 70% 100%
Renda Variavel 14,66% 70% 20% 5% 30%
Investimentos v 0
Estruturados i 20% ) ) 20%
lnvestlmefxtos no ) 10% ) ) 10%
Exterior ‘
imobilidrio - 20% - - 20%
Operacdo com _ o ) . o
Participantes 15% 15%
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Alocacao 3 3 —
eg ) e Lega Alocacao Ob O " .
O S inferior | Superior
Renda Fixa 85,27% 100% 80% 70% 100%
Renda Variavel 14,73% 70% 20% 5% 30%
Investimentos N
Estruturados ) 20% i ) 20%
lnvestlmeptos } 10% ) _ 10%
no Exterior
Imobilidrio - 20% - - 20%
Operacdo com ; 15% 10% - 15%
Participantes

PGA
Segmento Alocacao Atual Limite Legal Alocagdo Opjetivo Lmies
g i ! H h
° {Out/19) & ¢ Jet inferior | Superior
Renda Fixa 100,00% 100% 95% 95% 100%
Renda Variavel - 70% 5% 0% 10%
Investimentos
- - - 209
Estruturados 20% %
Investlmefjtos no _ 10% _ ~ 10%
Exterior
Imobiliario - 20% - - 20%
Operacao com ; 15% ; ] 15%
Participantes

15.LIMITES POR MODALIDADE DE INVESTIMENTO

A EFPC deve observar a soma dos recursos por ela administrados nos planos
ANABBPrev, ANABBPrev2 e PGA, considerando os seguintes limites por modalidade
de investimento seguindo o disposto na Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018:

14
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Modalidade de Investimento

Res. CMIN 4.661
Ltimites
Politica de
Investimentos

Cotas de fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por
titulos publicos federais

100%

100%

Cotas de fundos de investimentos administradas a negociagdo no
mercado secundario nos termos da regulamentacdo da CVM

100%

100%

Titulos da Divida Publica Mobilidria Interna
Federal (TPF)

100%

100%

Ativos financeiros de emissdo com obrigagdo
ou coobrigacdo de inst. financeiras bancarias autorizadas a funcionar
pelo BACEN:

80%

80%

Ativos financeiros de emissdo de sociedade
por ac¢bes de capital aberto, incluindo
companhias securitizadoras

80%

20%

Cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no
mercado secunddario por intermédio de bolsa de valores - Fundo de
indice de renda fixa nos termos da regulamentacdo da CVM

80%

80%

Titulos das dividas publicas mobilidrias
estaduais e municipais (LC n2148)

20%

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituigtes financeiras ndo bancérias e de
cooperativas de crédito, bancdrias ou ndo bancdrias, autorizadas a
funcionar pelo BACEN

20%

Debéntures de sociedade de capital fechado
(art. 22 da Lei n2 12.431)

20%

Ativos financeiros de emissdo, com obrigagdo
ou coobrigacao, de inst. financeiras ndo
bancarias e de coop. de crédito

20%

FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB

20%

CPR, CDCA, CRA e WA

20%

NCE e CCE

N3o permitido

15
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Modalidade de Investimento

Res. CMN 4.6561
Limites
Politica de
Investimentos

Cotas de fundos de indice referenciados em a¢des de emissdo de
sociedade por a¢bes de capital aberto cujas agdes sejam admitidas a
negociacdo em segmento especial

70%

30%

Ac¢des, bénus e recibos de subscricdo em
acoes, certificados de depdsito de valores
mobilidrios e ETF de sociedade de capital
aberto cujas agOes sejam negociadas em
segmento especial {em bolsa), que assegure, contratualmente,
praticas diferenciadas de
governanca 2,3

70%

30%

Acoes de companhias abertas admitidas a negociacdo no segmento
Nivel 2 da BM&Fbovespa

50%

30%

Cotas de fundos de indice referenciados em agdes de emissdo de
sociedades por aghes de capital aberto cujas agdes sejam admitidas a
negociacdo em bolsa de valores e que ndo estejam em segmento
especial

50%

30%

Agbes de companhias abertas admitidas a negociagcdo no segmento
Bovespa Mais da BM&Fbovespa

50%

30%

AcOes de companhias abertas admitidas a negociacdo no segmento
Nivel 1 da BM&Fbovespa

50%

30%

AgOes, bOnus e recibos de subscricdo em
acoes, certificados de deposito de valores
mobilidrios e ETF de sociedade de capital
aberto cujas a¢des sejam negociadas em bolsa
e que ndo estejam em segmento especial 2,3

50%

30%

Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel il e i

10%

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em
bolsa de mercadorias e de futuros

3%
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Modalidade de Investimento

Res. CMN 4.661
Limites
Politica de
Investimentos

15% ;

Fundos de Participa¢do

Cotas de fundos de investimentos classificados como "Ac¢oes -

Mercado de acesso", observada a regulamentacdo estabelecida pela 15% -
Comissdo de Valores Mobilidrios;

Cotas de fundos classificados com multimercado {FIM e FICFIM) 15% 10%

Certificado de Operagdes Estruturadas (COE)

Modalidade de Investimento

Res. CMN 4.661
Limites
Politica de
Investimentos

Cotas de fundos de investimentos imobilidrios (Fll) e cotas de fundos

imobiliario (CCl)

de investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIC 1 20% 15%
Fii;
Certificado de recebiveis imobilidrios (CRI) e cédulas de crédito 20%

4 -

Modalidade de Investimento

Res. CMN 4.661
Limites
Politica de
Investimentos

Cotas de fundos de investimentos imobilidrios {Fll) e cotas de fundos

imobilidrio (CCl)

de investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIC | 20% 20%
Fii;
Certificado de recebiveis imobilidrios {CRI) e cédulas de crédito 15% 15%
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16.LIMITE DE ALOCAGCAO POR EMISSOR

Re 4 bbb

AloCcacao por e O
Legal Poift-ica de
Investimentos
Tesouro Nacional 100% 100%
instituicdo Financeira bancéria autorizada a funcionar pelo BACEN 20% 20%
Ativos Financeiro de renda fixa de emissdo de sociedade por aces 10% 10%
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 10% -
Ativos Financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituictes financeiras ndo bancérias e de 10% 10%
cooperativas de crédito, bancarias ou ndo bancadrias, autorizadas a
funcionar pelo BACEN
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 10% 10%
Cédula de crédito bancdrio (CCB) e certificados de cédulas de crédito 10% _
bancario (CCCB)
Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios {FIDC) e de 10% 10%
fundo de cotas FIDCS
CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario 10% -

17. LIMITE DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Concentracao por emissor

Res. CIVIN 4.661
Limites
Politica de
Investimentos

Fiduciario

% do capital total e vontante de uma CIA. Aberta 25% 25%
% Instituicdo Financeira bancdria, ndo bancéria e de cooperativa de 25% 259%
crédito autorizada a funcionar pelo BACEN ?
% Ativos Financeiro de renda fixa de emissdo de sociedade por acdes 10% 10%
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
| % do PL de Fundo de indice Referenciado em indice de renda fixa ou 25% 25%
em Cesta de acOes de Cia. Aberta
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de a¢Bes de 25% 25%
Companhia Aberta
% do PL de Fundo de investimento classificado no Segmento de 25% 10%
investimentos Estruturados
% do PL de Fi constituido no Brasii com ativos classificados no 15% 0%
Segmento de Investimentos no Exterior
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime 25% _
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18.PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE PRESTADORES DE
SERVICOS

Os recursos dos planos administrados pela ANABBPrev sio realizados junto a
terceiros, com o objetivo de permitir uma troca de conhecimento com especialistas de
mercado que podem auxiliar e complementar o desenvolvimento da equipe interna da
Fundac¢ao.

Os gestores externos podem ser contratados mediante contrato especifico,
para gestdo de carteira administrada, sele¢do de fundos nos segmentos de renda fixa,
renda variavel e estruturado.

A ANABBPrev, através de um processo de selecdo e avaliacdo de gestores,
avalia critérios quantitativos e qualitativos. Esta selecdo é realizada pela Diretoria
Executiva e posteriormente informada ao Conselho Deliberativo.

O acompanhamento do desempenho dos gestores é realizado mensalmente,
através da apresentacado dos resultados dos investimentos pelos proprios gestores.
Além deste critério, a Fundacido avalia o desempenho da prontiddo da equipe de
atendimento, possiveis desenquadramentos, erros operacionais e agilidade na

resolucao de problemas.

O acompanhamento ainda comtempla:

+ Relatério diario com desempenho da carteira e fundos investidos,
desempenho em relagao ao benchmark dos fundos abertos.

e Reunides presenciais ou conferencias telefénicas para
acompanhamento de estratégia.

19.DIRETRIZES GERAIS APLICADAS AOS INVESTIMENTOS

A avaliagcdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno da carteira
administrada sera executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes
estabelecidas na presente politica de investimento.

Os investimentos realizados pela ANABBPrev, em carteira administrada devem
ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas
garantias reais ou fidejussérias, se existentes.
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A analise de cada investimento devera ser feita de acordo com as
caracteristicas especificas da alocacdo/mandato de cada plano individualmente,
considerando:

» Conformidade com a politica de investimento e com a legislagéo vigente;

* Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacao aos
objetivos do plano;

* Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

* Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico
e outros inerentes a cada operacao;

 Analise do horizonte de investimento e sua adequag¢ao com os objetivos do
plano. Os ativos que compdem os recursos garantidores (“patriménic”) sao investidos
com uma visdo predominantemente de médio e longo prazo, orientada por metas
adequadas de retorno e risco de cada plano;

« A diversificacdo entre os segmentos e entre os ativos que os compdem como

principio geral de reducédo de risco dos investimentos;

20.METODOLOGIA PARA APRECAMENTO DOS ATIVOS

O modelo de aprecamento dos ativos que compde a carteira de investimentos
da Entidade, dos planos ANABBPrev e ANABBPREV2, é realizado de forma
independente pelo agente de custdédia contratado pelo Administrador e segue manual
préprio do prestador de servigos.

A partir dos estudos técnicos desenvolvidos e da gestdo estratégica e tatica
das alocagdes, a Diretoria Executiva indicard a forma de contabilizagio dos ativos.
Levando-se em consideragdo a alocagdo, o vencimento e finalidade, podera ser
marcado a mercado ou “mantidos na curva ou até o vencimento”.

21.GESTAOQ DE RISCOS

O objetivo deste capitulo € abordar as analises dos principais riscos que os
recursos dos planos estdo expostos. Destacar a importancia do estabelecimento de
normas e regras que possibilitem a identificacao, avaliacdo, controie e monitoramento
dos riscos. Os principais riscos em que os planos estdo expostos sdo riscos de crédito,
de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e de terceirizagao.

A ANABBPrev, neste capitulo, em linha com o disposto da Resolugcdo CMN
n° 4.661/2018, e suas alteragGes, no Capitulo I, Dos Controles Internos e da Avaliacao

20



ANABBPrev

Previdéncia Complementar
e Monitoramento de Risco e do Conflito de Interesse, e disposto no item VI do Art. 23
da Instrucdo n° 6, de 14/11/2018, estabelece critérios para gestdo de risco dos

investimentos dos planos.

21.1. RISCO DE MERCADO

Entende-se como risco de mercado o risco de perdas em decorréncia de
oscilacao dos pregos dos ativos do mercado, seja das variaveis econdmicas e
financeiras como taxa de juros, taxa de cambio, preco das a¢des € de commodities, etc.
O risco de mercado manifesta-se quando o valor de uma carteira oscila em fungdo de
variacdo ocorrida nos precos dos instrumentos financeiros.

Através de um modelo estatistico que possibilita a mensuragdo da
probabilidade de perda econdmica maxima tolerada & feito o acompanhamento e o

gerenciamento do risco de mercado.

Os limites sdo impostos através desta Politica de Investimentos, que devem
ser observadas pelo gestor terceirizado e monitorado mensalmente através da

ferramenta de VAR (Value at Risk) e testes de estresse.

21.2. VaR

Modelo que indica a potencial perda maxima provavel dentro de um portfélio

de Investimentos, dado um nivel de confianga e um horizonte de tempo.

Para o segmento de renda fixa, a ANABBPrev utiliza o valor em risco (V@R)
como metodologia para 0 monitoramento e controle do risco de mercado. Os parametros

e limites sdo os seguintes:

¢ Intervalo de confianca: 95%
e Horizonte: 21 dias

Limite Horizonte de tempo (d.u)
ANABBPrev 3,5% 21
ANABBPrev2 3,5% 21
PGA 3,5% 21
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21.3. ANALISE DE ESTRESSE

O teste de estresse permite a avaliacdo do impacto de condi¢des extremas de
mercado sobre o valor das posicdes ativas e passivas. A avaliagdo dos investimentos
em analises de stress para necessariamente pela definicdo de cenarios de stress, que
podem considerar mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos
ativos, como taxas de juros e pregos de determinados ativos.

As analises de stress sao realizadas por meio de calculo do valor de mercado
da carteira, considerado o cenario atipico de mercado, e a estimativa de perda que isso
pode gerar a Entidade.

21.4. RISCO DE CREDITO

A ANABBPrev controla o risco de crédito com o objetivo de reduzir ao maximo
0 risco da contraparte nao cumprir com a obrigacao contratada. Para tanto os recursos
dos planos somente poderao ser aplicados em operagdes e instituicées classificadas
como de baixo risco de crédito.

Para classificar o risco de crédito das emissbes que compdem a carteira,
decisdes serao fundamentadas em ratings estabelecidos pelas agéncias classificadoras
de risco autorizadas a funcionar no pais:

a) Moody'’s Investors Service;
b) Austin Rating;
¢) Standard & Poor's;
d) SR Rating;
e) Fitch Rattings;
f) LF Raling;
Como referéncia, vale a pior ou a Uunica classificagdo, nao valendo
' classificagdes por agéncias diferentes das mencionadas.

Na hipotese de uma emissdo nao receber classificacdo de nenhuma das
agéncias aqui consideradas, a mesma sera considerada automaticamente como de alto
risco de crédito.

Abaixo, constam os ratings considerados pela ANABBPrev, de acordo com as

agéncias classificadoras de risco de crédito:
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Notas de longo prazo, escala global: Aaa, Aal, Aa2, Aa3, Al, A2, A3
MOODY's Notas de fongo prazo, escala nacionai: Aaa.br, Aal.br, Aa2br, Aa3.br, Al.br,

INVESTORS A2.br, A3.br

Notas de curto prazo, escala nacional: BR-1, BR-2, BR-3

Notas de longo prazo, escala nacional: AAA, AA+, AA, AA-

AUSTIN RATING Notas de curto prazo, escala nacional: A-1, A-2

Notas de longo prazo, escala nacional: brAAA, brAA+, brAA, brAA-, brA+,
brA, brA-
Notas de curto prazo: brA-1, brA-2, brA-3

STANDARD &
POOR'S

Notas de longo prazo, escala global: AAAsr, AA+sr, AA sr, AA-sr
Notas de longo prazo, escala nacional: brAAA, brAA+, brAA, brAA-, brA+,
brA, brA-

Notas de curto prazo, escala nacional: sr AA, st A
Notas de longo prazo, escala global: AAA, AA+, AA, AA-, A+ A, A-
Notas de longo prazo, escala nacional: AAA{bra), AA+{bra), AA(bra), AA-
{bra), A+{bra), A(bra), A-(bra)

Noras de curto prazo, escala nacional: Fi{bra), F2(bra}, F3(bra)

SR RATING

FITCHRATINGS

LF RATING Notas de longo prazo, escala nacional: AAA, AA+, AA, AA-

E importante ressaltar que se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo
papel, a ANABBPrev adotara para fins de classificagao de risco de crédito, aquela mais
conservadora.

21.5. RISCO OPERACIONAL

Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional sdo monitorados
através da avaliacdo dos processos de transmissdo de informacgées e procedimentos
operacionais, objetivando a identificagdo de riscos intrinsecos as operacdes
desenvolvidas pela gestao dos investimentos. Como resultado desse mapeamento, sdo
elaborados planos de agao destinados a mitigar os riscos dessa natureza.

21.6. RISCO LEGAL

Este tipo de risco esta relacionado a agdes judiciais, descumprimento de

normativos legais e do descumprimento de contrato.
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Uma vez que os riscos dessa natureza tém impacto sobre as atividades e
investimentos, serdo controlados através de relatérios disponibilizados pelo gestor,
mensalmente, relatérios que possibilitem verificar a aderéncia dos investimentos as
disposta na Politica de investimentos.

O acompanhamento da legislagdo aplicavel, revisdo de contratos
periodicamente e utilizacdo de pareceres juridicos & realizado pela ANABBPrev
constantemente e visa mensurar e quantificar a conformidade legal de todas as carteiras
de investimento e atividades desenvalvidas. O Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado é responsavel pelo monitoramento da aderéncia dos ativos integrantes das

carteiras de investimento em relacdo a legislacao aplicavel.

21.7. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. E importante que seja considerado em cenarios de estresse, para o
desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Procurar-se-a obter diversificagdo, no caso de risco de crédito em titulos
privados, entre os varios setores de atividade econdmica, de maodo a ter uma distribuigao
de risco entre o setor bancario e o nao financeiro, bem como entre os diversos setores
deste Ultimo, que possa mitigar os impactos de crises de grande magnitude sobre 0s

ativos do plano.

21.8. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de
ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da instituigdo em obter
ativos e honrar suas obrigagdes. Ele surge quando uma transacdo nao pode ser
liquidada aos precos vigentes.

O risco pode ocorrer pela indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes.

As aplicacbes em fundo de investimentos de Renda Fixa, que por sua vez
possuem titulos marcados a mercado, o que por definicdo, possibilita que posicdes
sejam desfeitas sem impactos relevantes no patriménio e na rentabilidade.

O gerenciamento do risco de liquidez é uma preocupagdo constante da
Diretoria da ANABBPrev e, como precaugio, podera realizar alteragdo do percentual de
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seus recursos totais alocados em ativos de liquidez imediata. Com a adogédo dessa
politica, minimiza a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus
compromissos previdenciais no curto prazo.

22 PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Segundo o Instituto Ethos de Responsabilidade Social Empresarial, 2a empresa
socialmente responsavel € a que possui a capacidade de ouvir os interesses das
diferentes partes (acionistas, funcionarios, prestadores de servico, fornecedores,
consumidores, comunidade, governo e meio-ambiente) e de tentar incorpora-los no
planejamento de suas atividades, buscando considerar as demandas de todos e nao

apenas dos acionistas ou proprietarios.

A ANABBPrev, além de ser uma empresa socialmente responsavel, pelo
compromisso e respeito que dispensa nas relagdes com colaboradores, fornecedores,
parceiros, clientes, credores, acionistas, concorrentes, comunidade, governo e meio
ambiente, seleciona seus parceiros que também se utilizem dos principios de

responsabilidade socioambiental.

A Fundacdo aplica os recursos da Entidade buscando maximizar a
rentabilidade dos ativos considerando os fatores de risco, seguranga, solvéncia e
liquidez, observando as melhores praticas do ponto de vista da responsabilidade
socioambiental em empresas ou na implantacdo de projetos/empreendimentos, que
minimizem os efeitos nocivos sobre o meio ambiente e a sociedade e gere rentabilidade
compativel com as caracteristicas do investimento, assim entendidos aqueles que criam
valor para as partes envolvidas.

23.DISPOSICOES FINAIS

A carteira de investimentos dos planos administrados pela ANABBPrev,
observara condi¢cées do mercado, e podera ocorrer mutacées ao longo do tempo, em
virtude de eventuais oportunidades estratégicas de alocagéo.

Esta Politica de Investimento foi elaborada com base nos preceitos da
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018 e tera seus efeitos para aplicacao a partir de
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1 de janeiro de 2020, devendo ser obrigatoriamente aprovada pelo Conselho

Deliberativo da Entidade, previamente a entrada em vigor.

Brasilia-DF, 29 de novembro de 2019

DIRETORIA-EXECUTIVA

elli de Azevedo Ana'icra-Landio
Diretor Presidente Diretgr’a Adm. e Financeira
\\u
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